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Par tirgus dalibnieku apvienoSanos

Lieta Nr.500/03/05/08

Par a/s “Rigas Fondu birZa” un

a/s “Latvijas Centralais depozitarijs”
pazinojumu par apvienoS$anos

Konkurences padome 21.08.2003. sanéma zinojumu par a/s “Rigas Fondu birza”
(turpmak - RFB) un a/s “Latvijas Centralais depozitarijs” (turpmak - LCD) apvienoSanos
(turpmak - Zinojums) saskana ar Ministru kabineta 20.01.2003. noteikumiem Nr.22 “Kartiba,
kada iesniedzams un izskatdms zinojums par tirgus dalibnieku apvienoSanos”. Zinojuma
nebija ieklauts Depozitarija akciju pirkuma liguma teksts valsts valoda. Pilnigs Zinojums tika
iesniegts 24.10.2003.

Izvertgjot Zinojuma sniegto un papildus iegiito informaciju, Konkurences padome
konstateja:

1. RFB ir 1993.gada 7.decembri Latvijas Republikas Uznémumu registra registréta
uznémejsabiedriba, kuras akcionari lidz apvienoSanas bridim bija a/s “Hansabanka”, a/s
”Latvijas Unibanka”, a/s ”Multibanka”, a/s ”Pirma banka”, a/s ”Baltijas Tranzitu banka”, a/s
”Latvijas Krajbanka”, a/s ”Parekss banka”, a/s ’Latgales Finansu Investiciju kompanija”, a/s
”Merita Bank Plc (Rigas filiale)”, a/s ”Latvijas Hipoteku un Zemes banka”, a/s ”Suprema”, a/s
“Baltijas Starptautiska banka”, a/s “Latvijas Ekonomiska banka”, a/s ”Rietumu banka”, a/s
”RB Securities”, FinCapital LLC, a/s ”Veértspapiri”, a/s "Lateko”.

Fondu birzam saskapa ar 23.08.1995. likuma “Par vertspapiriem” 29. pantu ir
janodroSina izsolés ieklauto vertspapiru piedavajuma un pieprasijuma koncentracija
vertspapiru cenas noteikSanai, darjjumu slégSanas droSums, vienotas informacijas izplatiSana,
kas lautu pareizi noteikt izsolé ieklauto vertspapiru veértibu, un ar veiktajiem vértspapiru



darfjumiem saistito norékinu organizé€Sana. Likuma 32. pants nosaka, ka fondu birza var
sniegt pakalpojumus, kas saistiti ar vertspapiru publisko apgrozibu un ar vertspapiru un
finansu tirgus attistibu atbilstosi tas stattitiem un darbibas noteikumiem.

RFB 14.07.1995. sanéma Latvijas Republikas Ve&rtspapiru tirgus komisijas izsniegtu
licenci Nr.1 fondu birzas darbibai, kura 03.07.2000. tika pagarinata uz nenoteiktu laiku.

RFB galvenie ekonomiskas darbibas virzieni saskana ar sabiedribas statiitiem ir:
- darfjumu ar vertspapiriem organizé€Sana un apkalposana;
- darfjumu ar privatizacijas sertifikatiem organizéSana un apkalposana;
- ieguldijumu uznémumos un uzpéméjsabiedribas organizéSana un apkalposana;
- starpniekdarbibas apkalpoSana;
- stridu izskirSana savas kompetences ietvaros;
- ar vertspapiru darfjumiem saistito norékinu organizesana;
- garantiju fonda parvaldiSana;
- darbiba ar nekustamo TpaSumu par samaksu vai uz liguma pamata (NACE 70.3.);
- vertspapiru tirgus dalibnieku konsultéSana un sabiedribas izglitoSana birZas darbibas sfera,
sabiedribas informéSana par birZas darbibu un birzas darjjumu atklatibas nodro§inasana un
vertspapiru tirgus dalibnieku intereSu aizstaveésana.

2. LCD ir 1995.gada 9.janvari Latvijas Republikas Uzpémumu registra registréta
uzpémejsabiedriba, kuras akcionari lidz apvienoSanas bridim bija RFB, BOVAS
“Privatizacijas Agentiira”, a/s “Latvijas Krajbanka”, a/s ”Latvijas Unibanka”, a/s “Latvijas
Hipotéku un Zemes banka”, a/s ”Hansabanka”, a/s ”Nordea Bank Finland Plc”.

LCD saskapa ar 23.08.1995. pienemta likuma ‘“Par vértspapiriem” 49. pantu tika
noteiktas monopoltiesibas sekojoSu pakalpojumu sniegSana:

- iegramatot un uzskaitit publiskaja apgroziba esoSos vertspapirus;

- atvert un turét konta turétaju vertspapiru kontus;

- izdarit vertspapiru parskaitijumu operacijas starp Centrala depozitarija atvertajiem konta
turétaju vertspapiru kontiem,;

- uzraudzit kopgja vienas emisijas vertspapiru apjoma atbilstibu apgroziba esoso §is emisijas
vertspapiru skaitam;

- sniegt pakalpojumus, kas saistiti ar emitentu pienakumiem pret varda vertspapiru
IpaSniekiem;

- izdot konta turétajiem vertspapiru noguldijumu apliecinoSus dokumentus;

- organiz€t un vadit norékinu operacijas ar vertspapiriem,;

- registrét kilas tiesibas darfjumos, kuros kilas devgjs ir konta turétajs;

- kontrolét Centrala depozitarija dalibnieku darbibu;

3. Saskana ar Zinojuma sniegto informaciju apvienoSanas tika realizéta, RFB iegtistot
1z8kiroSu ietekmi LCD, kas notika, pamatojoties uz 21.06.2002. Depozitarija akciju pirkuma
ligumu starp RFB ka akciju pircgju un a/s ’Latvijas Krajbanka”, a/s ”Latvijas Unibanka”, a/s
”Latvijas Hipoteku un Zemes banka”, a/s “Hansabanka”, a/s "Nordea Bank Finland Plc.” ka
akciju pardevgjiem, ka ar1 LCD un ,,HEX Plc.” (Somija). RFB iegtita iz8kirosa ietekme LCD
2002. gada 9. augusta tika registréta Finansu un kapitala tirgus komisija. Darfjuma rezultata
RFB ieguva 54,05% LCD balsstiesigo akciju, tadgjadi klustot par 81,08% balsstiesigo akciju
ipaSnieku (LCD 06.10.2003. izraksts no LCD slégta akciju emisijas ar balsstiestbam
akcionaru registra).

Saskana ar Konkurences padomes papildus iegiito informaciju atlikusas 18,92%
balsstiesigas akcijas RFB iegadajas no BOVAS ”Privatizacijas Agentiira” saskapa ar
18.10.2002. noslégto LCD akciju pirkuma ligumu (RFB 15.11.2002. véstule Nr.341 FKTK).



Bez tam Konkurences padomes riciba ir informacija, ka paraléli LCD akciju pirkuma
ligums starp Somijas kompaniju ,,HEX Plc.” un RFB akcionariem par RBF akciju pirksanu.
Liguma Nosléguma memorands paredzgja, ka 09.08.2002. ,,HEX Plc.” kliist par 92,98% RFB
akciju 1pasnieku, bet pa 3,51% akciju pieder a/s ,,Rietumu banka” un a/s ,,RB Securities”
(RFB 22.08.2002. véstule Nr.278 FKTK).

4. Saskana ar Konkurences likuma 15.panta pirmas dalas 3. punkta noteikto tirgus
dalibnieku apvienosanas ir ,tads stavoklis, kad viens vai vairaki tirgus dalibnieki iegist
1zskiroSu ietekmi par citu tirgus dalibnieku vai citiem tirgus dalibniekiem.” Nemot véra
iepriek§ minéto un Konkurences likuma 1. panta 2. punktu, RFB 54,05% balsstiesigo akciju
pirkums (kopa 81,08% balsstiesigo akciju) ir uzskatams par apvienosanos $a likuma izpratné,
jo darfjuma rezultata RFB iegiist izskirosu ietekmi cita tirgus dalibnieka - LCD. RFB un LCD
ir uzskatami par apvienoSanas dalibniekiem.

5. Nemot véra ar1 otru vienlaicigi notikuso darfjumu - RFB akciju pirkumu no ,,HEX
Plc.” puses, Konkurences padome secina, ka patiesais darjjumu mérkis ir bijis iegit RFB un
LCD ,,HEX Plc.” ipasuma un par apvienoSanos Konkurences likuma izpratné ir uzskatama
»HEX Plc.” iz8kiroSas ietekmés iegisana RFB un pakartoti - LCD. Tomér, ievérojot
Konkurences likuma 1. panta 9. punkta doto termina ,.tirgus dalibnieks” skaidrojumu, ,,HEX
Plc.” ka viens no apvienoSanas dalibniekiem nav uzskatams par tirgus dalibnieku
Konkurences likuma izpratng, jo §1 kompanija nesniedz pakalpojumus Latvijas Republika
tiesa veida. Tadel Konkurences padome nav kompetenta izvertét to apvienosanas dalu, kuras
dalibnieks ir ,,HEX Plc.”.

6. Konkurences likuma 15. panta otraja dala noteikts, ka “Tirgus dalibnieki, kuri
nolémusi apvienoties kada no 8$a panta pirmaja dala paredzetajiem veidiem, pirms
apvienosanas iesniedz Konkurences padomei par to zinojumu saskana ar $a likuma 16. pantu,
ja pastav viens no sadiem nosacijumiem:

1) apvienoSanas dalibnieku kop€jais apgrozijums ieprieksgja finansu gada ir bijis ne mazaks
ka 25 miljoni latu;

2) vismaz viens no apvienoSanas dalibniekiem pirms apvienoSanas atradies domingjosa
stavoklt konkrétaja tirgi.”

Saskana ar Ministru kabineta 20.01.2003. noteikumu Nr.22 “Kartiba, kada
iesniedzams un izskatams zinojums par tirgus dalibnieku apvienoSanos” IV sadalu
“Apgrozijuma aprékinaSana”, nosakot apgrozijumu, kads nemams véra konkrétaja lieta, ir
jasummeé apvienosanas dalibnieku kopéjais pedéja finanSu gada apgrozijums un apgrozijums,
kads ir tiem tirgus dalibniekiem, kam ir iz8kiroSa ietekme kada no apvienoSanas dalibniekiem
vai kuros apvienoSanas dalibniekiem ir izSkiroSa ietekme. Nemot veéra iepriek§ minéto
noteikumu 13. punktu un Zigojuma minéto, Iidz 2002. gada 9.augustam nevienai citai
uzpémejsabiedribai, organizacijai nebija izSkiroSas ietekmes neviena no apvienoSanas
dalibniekiem, ka arT apvienoSanas dalibniekiem nebija izSkiroSas ietekmes neviena no citam
uznéméejsabiedribam, tade] vera ir nemams tikai RFB un LCD apgrozijums.

Saskana ar Zinojuma sniegto informaciju RFB neto apgrozijums 2002. gada bija 1,3
milj. latu un LCD neto apgrozijums bija 414 tikst. latu. Konkurences padome secina, ka
tirgus dalibnieku kopg€jais apgrozijums nesasniedz Konkurences likuma 15. panta otras dalas
1. punkta noteikto slieksni.



7. Saskana ar Zinojuma sniegto informaciju, RFB sniegtos pakalpojumus neviena cita
uznémejsabiedriba Latvija nesniedz, izpemot vienu pakalpojumu - vértspapiru sakotn&ja
izvietoSana, ko, pamatojoties uz izsniegtajam licenc€m, sniedz bankas un brokeru sabiedribas.

Nemot véra to, ka LCD ir monopoltiesibas §a lémuma 2. punkta min€to pakalpojumu
sniegSana, neviena cita uzpéméjsabiedriba vai organizacija nav tiesiga sniegt S$os
pakalpojumus, tacu, ka noradits Zinojuma, $os pakalpojumus iesp&jams aizvietot ar citiem
pakalpojumiem.

Konkurences padome secina, ka RFB vairakos pakalpojumu sniegSanas tirgus
segmentos, iesp&jams, ir domingjoSais stavoklis, savukart LCD vairakos pakalpojumu
sniegSanas tirgus segmentos ir monopolstavoklis, tadé] Konkurences likuma 15. panta otras
dalas 2. punkta minétais nosacijums ir spéka.

Vertspapiru tirgus

8. Latvijas vertspapiru tirgus infrastruktiira sastav no vienas fondu birzas (RFB) un
divam vertspapiru norékinu sistémam (SSS - Securities Settlement System) - DENOS sistéma,
ko izmanto un apkalpo LCD un VNS ("Vertspapiru norékinu sistéma"), ko izmanto un
apkalpo Latvijas Banka. VNS apkalpo tikai valdibas izlaistos parada vertspapirus, bet DENOS
apkalpo privata sektora vertspapirus.

Vertspapiru tirgus dalibnieki Latvija ir RFB, LCD, bankas, brokeru sabiedribas un
emitenti (akciju sabiedribas, kuru emitétie vertspapiri atrodas publiskaja apgroziba, valsts, u.c.
emitenti, kuru vertspapiri ir vai var tikt publiski emit&ti).

Visi Latvija publiskaja apgroziba laistie vertspapiri ir jaiegramato LCD, kur tiek
atverti kontu turetaju vertspapiru konti, iznemot vertspapirus, kuri ir publiskaja apgroziba ar1
arpus Latvijas un pirms vertspapiru registracijas FKTK ir iegramatoti cita valsti.

Likuma "Par vertspapiriem" III nodala ir noteikts, ka vertspapiru sakotng&ja izvietoSana
un laiSana publiskaja apgroziba gan Latvijas Republikas, gan arvalstu emitentiem ir atlauta
tikai tad, ja vertspapiri ir registréti FKTK un ir sanemta attieciga atlauja.

Latvija pastav divu veidu norekinu segmenti -organiz&tais vertspapiru tirgus un
arpusbirzas darfjumi, kas iedalas vél sikak. Organiz&to vertspapiru tirgu organizé fondu birzas
vai kads cits organizators, kam ir izsniegta licence $adai darbibai (Latvija - RFB). Visi
darfjumi, kas tiek veikti organizetaja vertspapiru tirgl ir jaiegramato LCD.

Norekinu segmentu sikaks iedalijums:

-norékini par fondu birza noslégtiem darjjumiem (RFB darfjumi - organizétais
vertspapiru tirgus);

-vienkarsie (tiesie) vertspapiru parvedumi arpusbirzas tirgi;

-norékini péc "vertspapiru piegade pret samaksu" principa arpusbirzas tirgd.

LCD iegramatojumi (LVL, miljoni gada)

1996 1997 | 1998 1999 | 2000 |2001 |2002 |2003

1.pusgads

RFB darfjumi 5,85 | 44,02 | 4991 | 2593 | 125,86 | 93,44 | 87,05 21,43

Tiesie vertspapiru | 163,78 | 279 | 300,61 | 244,57 | 649,59 | 829,73 | 720,53 298,33

parskaitjumi

arpusbirzas tirgl

DvP darTjumi 0 0 0 5,73 | 61,55 | 31,60 | 28,76 8,49

arpusbirzas tirgl

1. tabula




Zinojuma tika iesniegta informacija par LCD iegramatojumiem (1.tabula), kura
noraditi LCD iegramatoto darfjumu apjomi RFB un arpusbirzas veértspapiru norékinu
segmentos Latvija.

Brokeru sabiedribam, bankam (turpmak teksta -starpnieksabiedribas), apkalpojot
Klientus, kuri ar So starpnieksabiedribu starpniecibu veic darfjumus Latvija registrétas fondu
birzas, ir jaizmanto LCD pakalpojumi (likuma "Par vertspapiriem" 49.panta noteiktie
monopolpakalpojumi). Visam starpnieksabiedribam, kuras ir birzas biedri, jabiit art LCD
dalibniecém. Savukart, par LCD dalibniekiem var klit ar1 tadas starpnieksabiedribas, kas nav
birzas biedri. Ar1 ne visi dazadu emitentu emitétie vertspapiri, kuru emisijas ir iegramatotas
LCD, ir icklauti birzas sarakstos.

Nemot véra iepriek§ minéto apstakli, var secinat, ka RFB tirgus dala, salidzinot
organizéto vertspapiru tirgu ar arpusbirzas darfjumiem, ir ap 10%, savukart arpusbirzas
darfjumi aiznem 90% no LCD iegramatotajiem darjjumiem.

Barjeras ieieSanai tirgii

9. LCD ir noteiktas monopoltiesibas un likums "Par vértspapiriem" neparedz iesp&ju
dibinat otru depozitariju Latvija. Konkurences padomes riciba ir informacija, ka lidziga prakse
ir vairakas Eiropas Savienibas valstis, kur katra valsti ir pa vienam centralajam depozitarijam,
un attiecigi katra valsti tiem ir monopoltiesibas. Parsvara Sie depozitariji ir komersanti
(komercsabiedribas). Latvija vertspapiru tirgus uzraudzibas funkcijas veic FKTK, veicina
brivu konkurenci finansu un kapitala tirgi, ka arT:
-apstiprina RFB izstradatos noteikumus - prasibas emitentiem,;
-ir tiesiga izdot noteikumus, kas regulé arpusbirzas darijjumus;
-ir tiesiga uzraudzit LCD darbibu.

LCD nav izsniegtas nekadas FKTK licences, jo ta darbojas saskana ar likumu "Par
vertspapiriem" un noteiktajam monopoltiesibam.

Atbilstosi likuma "Par veértspapiriem" 30.pantam FKTK fondu birZzas darbibai var
izsniegt specialu atlauju (licenci), ja tas darbibas merkis nodroSina $a lémuma 2.punkta
sniegtos pakalpojumus (RFB ir Latvijas Republikas Vertspapiru tirgus komisijas izsniegta
licence fondu birzas darbibai, kas izsniegta uz nenoteiktu laiku), ka ari birzu akciju
sabiedribam saskapa ar 18.05.1994. likuma "Par akciju sabiedribam" IV nodalas 20.panta
3.punktu ir noteikts dibinaSanas nepiecieSamais pamatkapitals 100000Ls, kas piecu gadu laika
japalielina I1dz 250000Ls.

Emitentu akciju sabiedribam (publiskam akciju sabiedribam), slégtam akciju
sabiedribam (iznpemot apdroSinaSanas un lombardu akciju sabiedribas) dibinaSanas
pamatkapitala lielumam jabiit S000Ls, kas piecu gadu laika japalielina lidz 25000Ls.

Starpniekdarbibas veik$anai FKTK starpnieksabiedribam izsniedz licenci vertspapiru
kontu atveérSanai, turéSanai un apkalpoSanai. FKTK starpnieksabiedribam izsniedz arT otru
licenci starpniecibas darfjumu veiksanai (Konkurences padomé 06.11.2003. sanemtas FKTK
vestules Nr.720 pielikumi - vertspapiru tirgus dalibnieku licences), t.i:

1) iegulditaju rikojumu par darfjumiem ar vertspapiriem piegemsana un nodoSana izpildei;

2) iegulditaju rikojumu par darfjumiem ar vertspapiriem izpilde uz iegulditaju vai treSo
personu rékina;

3) iegulditaju vertspapiru individuala parvaldiSana saskana ar iegulditaju pilnvarojumu;

4) vertspapiru sakotngja izvietoSana, ja starpniecibas darfjuma veicgjs neizpérk emit&jamos
vertspapirus vai negaranté to izpirkSanu;

5)emit€jamo vertspapiru izpirkSana sakotngjai izvietoSanai vai sakotngjas izvietoSanas laika
neizvietoto vertspapiru izpirkSanas garantéSana;
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6) darfjumu ar vertspapiriem izpilde uz bankas rékina.

Nemot véra ieprieck§ minéto, Konkurences padome secina, ka dibinasanai
nepiecieSamais pamatkapitala lielums un attiecigo licencu sapemSana no FKTK nav
uzskatams par butisku barjeru darbibas uzsaksanai vertspapiru tirg.

LCD

10. Saskana ar uznémuma statiitiem un likuma "Par veértspapiriem" 49.pantu, LCD ir
monopoltiesibas §a Iémuma 2.punkta minéto pakalpojumu snieg8ana, tadejadi, ne RFB, ne citi
vertspapiru tirgus dalibnieki Latvija nesniedz nevienu no lémuma 2.punkta minétajiem
pakalpojumiem. LCD monopolpakalpojumi var tik aizvietoti ar citu depozitariju
pakalpojumiem, ar nosacijumu, ka LCD ir ligums (korespondentattiecibas) ar kadu citu
depozitariju, pieméram, katras valsts kontu turétaji var glabat sev un saviem klientiem
piederoSos vertspapirus gan vienas gan otras valsts centralajos depozitarijos. LCD ir
korespondentattiecibas ar Igaunijas Centralo depozitariju, Lietuvas Centralo depozitariju un
vienu no pasaules lielakajiem depozitarijiem - Euroclear. Lai vertspapirus glabatu citos
depozitarijos, vertspapiri pirms tam obligati ir jaregistre LCD.

LCD papildus monopolpakalpojumiem sniedz ari papildus pakalpojumus, tadus ka
dividen u izmaksas, procentu izmaksas un pamatsummas izmaksas. Nemot véra Zinojuma
sniegto informaciju, minéto pakalpojumu apjomu izmainas laika posma no 2000.g. lidz
2003.g. 1.pusgadam ieskaitot nav biitiski mainijusas, un RFB un LCD apvienoSanas to nav
ietekmgjusi.

LCD apkalpotas dividenzu, procentu un pamatsummas izmaksas (milj.LVL).

Izmaksas veids 2000 2001 2002 2003
1.pusgads
Dividen, u izmaksas 6,21 4,58 5,22 2,00
Procentu izmaksas 12,73 18,06 21,04 11,27
Pamatsummas 34,94 34,41 33,05 9,03
izmaksas
2.tabula

RFB

11. Izvertgjot Zinojuma sniegto informaciju, Konkurences padome konstatja, ka
vertspapiru tirgus dalibnieki - starpnieksabiedribas, kas sniedz §2 Lémuma 9.punkta minéto
vertspapiru sakotn€jas izvietoSanas pakalpojumu (ja starpniecibas darjjuma veic€js neizpérk
emitg€jamos vertspapirus vai negaranté to izpirkSanu), ir vienigais pakalpojums, ko sniedz art
RFB un tadgjadi starpnieksabiedribas un RFB var konkurét §a pakalpojuma sniegsana.

Konkurences padome veica starpnieksabiedribu aptauju ar mérki noskaidrot LCD un
RFB apvienoSanas ietekmi uz vértspapiru tirgu Latvija. Aptaujatas starpnieksabiedribas savas
atbildes veéstulés noradija, ka, neskatoties uz licencés noteiktajam iesp&jam, iepriek§ minéto
pakalpojumu tas nesniedz. Viena no starpnieksabiedribam gatavojas tuvaka laika uzsakt
mingta pakalpojuma sniegSanu.

FKTK izsniegtas licences starpnieksabiedribam Sobrid ir derigas tikai Latvijas
teritorija. Starpnieksabiedribas uz So licencu pamata var darboties citu valstu fondu birzas, bet
nevar apkalpot attiecigo valstu gala klientus. Teor&tiski Latvija registréta starpnieksabiedriba
var kliit arT par arvalstu fondu birZas attalinato biedru, proti, veikt darfjumus ar interneta
palidzibu pat tieSsaistes (on-line) rezima. Praksé Latvija registrétas starpnicksabiedribas
darbojas arvalstu birzas ar So birzu biedru (arvalstu starpnieksabiedribu) starpniecibu.
Perspektiva péc iestasanas Eiropas Savieniba (ES) FKTK izdotas licences biis derigas ne tikai
Latvija, bet arT ES (ta saucamais "ES vienotas licences princips").

6




Tabula Nr.1 mingétie tieSie vertspapiru parskaitijumi un DVP (darfjumi pret samaksu) darjjumi
ir darfjumi, kas tiek veikti arpusbirzas tirgt, kur var veikt tieSu parskaitijumu vai ari pircgjs
un pardev€js ir vienojusies par samaksu un izmantojot, piem&ram, starpbanku norekinu
sisttmu S.W.LF.T., tiek veikts norékins par vertspapiriem.

Savukart emitentiem, RFB sniegto pakalpojumu alternativs aizvietotajs var bat GDR
(Global Depositary Receipts) programma. "...GDR ir programma, ko lieto visa pasaule.
Programmas biitiba ir sekojosa, klienti sava ipasumd neiegiist emitenta akcijas, bet gan
GDR-us (sava veida vértspapiru surogatu -paveidu). Sddas programmas organizé
starptautiskas bankas, pieméram Bank of New York. Pastav iespéja Latvijas emitentu
vertspapirus imobilizét (nodot valdijuma) pie LCD dalibnieka, un pret Siem vértspapiriem
emitéti GDR-US. GDR-us var emitét, var ieklaut un var neieklaut fondu birzu sarakstos.
Latvija GDR programmu ir izmantojusi a/s" Latvijas Unibanka” (17.10.2003. FKTK véstule
Nr.04.02.06.10/2672 pielikums - 07.10.2003. FKTK un Konkurences padomes parstavju
Sarunu protokols).

Emitentiem pastav iesp€ja kotet (tirgot) savus vertspapirus jebkura cita valsti - cita
fondu birza. Ja Sie vertspapiri ir laisti apgroziba Latvija, tie ir jaregistré LCD. Ja vértspapiri
netiek laisti apgroziba Latvija, bet tikai arvalstis, ka ar1 ieklauti (bet ne obligati) arvalstu
fondu birzas, tos var neregistrét LCD un neiek]aut Latvija registrétu birzu tirgus sarakstos

Nemot véra ieprieks minéto, Konkurences padome secina, ka:
-lemuma [.punkta un 2.punkta minétie RFB un LCD sniegtie pakalpojumi ir atskirigi
pakalpojumi, kas nav savstarpéji aizvietojami un apvienosanas rezultata nav radies vai
nostipringjies domingjo$ ais stavoklis kada no so pakalpojumu tirgiem, kas varétu ieverojami
kavet, ierobezot vai deformét konkurenci saskand ar Konkurences likuma 16.panta otro daju,
-vertspapiru tirgii vertspapiru kotdcijai fondu birzd un glabasanai depozitarija faktiski
nepastav geografiskas robezas. Ja emitenti koté akcijas RFB, akcijas pirms registracijas LCD
var tikt iegramatotas ari cita depozitarija (ne LCD) ar nosacijumu, ka LCD ir ligums ar so
depozitariju,
-neatkarigi no izvéleta depozitarija emitentiem pastav iespéja kotét veértspapirus arvalstu
fondu birzas vai izmantot kotésanai alternativu GDR programmu kapitala piesaistei.

12. Nemot véra emitentu pozicijas, RFB, LCD un starpnieksabiedribu (t.sk. banku)
pakalpojumi no kapitala piesaistes viedokla ir savstarpgji aizvietojami ar citiem kapitala
piesaistes veidiem.

LCD zinama méra ari konkuré ar starpnieksabiedribam - kontu turétajiem, jo
starptautiskas turétajbankas var atvért kontus gan tieS§i LCD, gan ar1 pie starpnieksabiedribas,
kam ir FKTK izsniegta licence kontu atvérSanai, turé$anai un apkalpo$ anai.

ApvienoSands ietekme

13. Zinojuma tika noraditas apvienoSanas pozitivas sekas, ka rezultata Latvijas
vertspapiru tirgl tiek sasniegti sekojosi ieguvumi:
1) vertspapiru tirdzniecibas, gramatojumu un norékinu pakalpojumi vares tikt vel efektivak
izmantoti, nodro$inot nepartrauktibu visa vertspapiru darfjjumu gaita;
2) attistisies Baltijas vertspapiru tirgus, jo tiek izveidota vienota integréta infrastruktiira starp
fondu birzam un depozitarijiem (Igaunija centralais depozitarijs ari ir apvienojies ar fondu
birzu), ka rezultata tiek samazinatas izmaksas un riski, izslédzot nepiecieSamibu klientiem
lietot atSkirigas tirdzniecibas platformas un standartus.

Konkurences padome ar mérki noskaidrot RFB un LCD apvienoSanas iesp&amo
ietekmi uz emitentu darbibu vértspapiru tirgd ludza izteikt savu viedokli vairakiem
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emitentiem, kas noradija, ka LCD un RFB apvienoSanos, nemot véra Latvijas vertspapiru
tirgus ierobe oto apjomu, uzskata par likumsakarigu un ka 1idz§ingja RFB un LCD darbiba
nekadu negativu ietekmi nav atstajusi.

RFB un LCD sniegto pakalpojumu cenu izmainas, kas biitu saistitas ar apvienoSanos,
nav bijusas. FKTK nav sanemtas ar1 nekadas pretenzijas no tirgus dalibniekiem. Konkurences
padome, Vveicot starpnieksabiedribu un emitentu aptauju, noskaidroja, ka viena
starpnieksabiedriba apvienoSanos vérté ka negativu, jo Latvija nav iesp&jams registrét
vertspapirus citd depozitarija - nav konkurences LCD monopolpakalpojumiem. Pargjas divas
starpnieksabiedribas apvienoSanos vért€ drizak pozitivi, jo apvienoSanas nodroSina arl
integraciju citas tirdzniecibas sistémas, tacu pauz bazas par LCD monopolstavokli Lemuma
2.punkta sniegto pakalpojumu joma, ka ari norada uz to, ka apvienoSanas nav veicinajusi
tarifu palielinasanos vai samazinasanos.

Nemot véra minéto un Konkurences likuma 8. panta pirmas dalas 3. punktu, 15. panta
pirmo un otro dalu un 16. pantu un Ministru kabineta 20.01.2003. noteikumus Nr.22 “Kartiba,
kada iesniedzams un izskatams zinojums par tirgus dalibnieku apvienoSanos”, Konkurences
padome

nolema:

1. Atlaut apvienoSanos, kas tika realizéta a/s "Rigas Fondu birza" iegadajoties 100%
a/s "Latvijas Centralais depozitarijs" akciju.

Konkurences padomes 1€émums ir parsidzams Rigas Centra rajona tiesa viena ménesa

laika saskapa ar Konkurences likuma 8. panta otro dalu, LR Civilprocesa likuma Parejas
noteikumu 1.punktu un Civilkodeksa 24.-A nodalu.

Priekssedetajs P.Vilks



